Presentacion

Vitoria-Gasteiz, abril de 2011.

El dinamismo de la economia mundial recuperado en 2010, con un crecimiento del 3,3%,
presenta, sin embargo, una evolucién desigual entre dreas geogréaficas. Mientras los pali-
ses denominados emergentes han crecido notablemente, los desarrollados, tanto Estados
Unidos como los integrantes de la Unién Europea, arrojan ritmos de crecimiento mas mo-
derados. Este patron se da, igualmente, entre los paises de la eurozona y se constatan
importantes divergencias en el crecimiento, desde el 3,6% de Alemania al -0,1% de Espana.
LLa economia vasca, por su parte, segun el Gobierno Vasco ha iniciado en 2010 la senda de la
recuperacion con una tasa del 0,3% de crecimiento econdmico.

A lo largo del afo la inestabilidad de los mercados en la eurozona ha persistido como con-
secuencia de las turbulencias de la deuda soberana de diversos paises miembros, que han
cuestionado las bases de la Unién Monetaria y han requerido la adopcién de medidas extraor
dinarias como el Mecanismo Europeo de Estabilizacién. Asimismo, la economia espanola ha
debido profundizar en los ajustes de diversos desequilibrios basicos, como la correccion del
déficit publico, el desapalancamiento del sector privado, particularmente el inmobiliario y el
reforzamiento de la reestructuracién del sistema financiero.

La reforma del marco regulatorio de las Cajas de ahorros, impulsada tras la publicacién del
Real Decreto Ley 11/2010, de 9 de Julio, supone un profundo cambio histérico de estas enti-
dades de crédito, y junto con la reestructuracion y concentracion iniciada, marcara un antes
y después de nuestro sector.

El adverso entorno descrito ha conducido a menores niveles de actividad, estrechamiento de
los margenes, aumento de los niveles de morosidad, asi como a dificultades en la obtencion
de financiacién en los mercados mayoristas. Pese a ello, la actuacion conjunta de las Cajas
de Ahorros miembros puede calificarse como de muy satisfactoria.

Esta valoracién se fundamenta, por un lado, en la evolucién global del negocio. La financia-
cion de inversiones productivas, vivienda y consumo en general, con una Inversion Crediticia
que asciende a 60.704 millones de euros, presenta una tasa de crecimiento interanual del
0,9% vy la gestion conjunta de los Recursos Comerciales Administrados con un saldo final de
61.192 millones de euros presenta un recorte del-3,5%, en relacion al ejercicio precedente.

Y por otro al comportamiento de los resultados obtenidos al presentar un Beneficio Antes
de Impuestos en 2010 de 362,6 millones de euros, inferior en un 28% al ejercicio anterior, lo
que supone 0,47 pp sobre ATMs , por encima de la media del sector de Cajas. El Resultado
Neto de Impuestos es de 3973 millones de euros; un 0,51% del balance promedio.

Igualmente cabe resefar la solidez patrimonial de la Cajas de Ahorros de la Comunidad Auté-
noma Vasca manifestada tanto por el elevado ratio de solvencia obtenido, el 17.3%, como por
la calidad de los recurso propios, al corresponder un 85% a los calificados de 12 Categoria,
asf como por la calidad de sus activos que garantizan alcanzar una ratio de morosidad del
2,64%, muy por debajo de la media del sistema.

La fortaleza de su solvencia se ratificé en el mes de Julio con la publicacién de las pruebas
de resistencia del Comité de Supervisores Bancarios europeos al presentar las Cajas de Aho-
rros de la CAPV una inmejorable posicion ante los escenarios econdmicos maés adversos.

Las Cajas de Ahorros miembros como eje fundamental de su compromiso con el desarrollo
social y econdmico de los territorios en que operan han aportado 188,6 millones de euros
a la Obra Social en 2010, que supone casi 67 euros de contribucién por habitante y un 47%
del beneficio neto. Y asimismo han seguido siendo los principales proveedores financieros
de los programas promovidos por la administracién vasca para los distintos subsectores
econdmicos al destinar 222,3 millones de euros.

Dentro de las actividades de reflexion impulsadas desde la Federaciéon en los Cursos de
Verano de la Universidad del Pais Vasco, se ha organizado un seminario sobre “El Estado de
Bienestar en la encrucijada: nuevos retos ante la crisis global’ que ha dado pie a la edicion
de un nuevo nimero de la serie Ekonomi Gerizan sobre este mismo tema.

Finalmente, estoy convencido de que, sin perder de vista nuestro ideario fundacional, sabre-
mos dar adecuada respuesta a las cambiantes condicionantes del entorno regulatorio y fi-
nanciero que estamos viviendo, derivando el maximo provecho para las personas, empresas
e instituciones a las que servimos desde las Cajas de Ahorros miembros.
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