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La Federacion de Cajas de Ahorros VVasco Navarras
anticipa una recuperacion de la Demanda interna con
crecimiento interanual positivo.

Estima un crecimiento del PIB de la CAE
del 0,8%b para el ano 2010.

A tenor de los ultimos datos disponibles sobre la evolucién trimestral de la economia
vasca, las Cajas de Ahorros Vascas, prevén un crecimiento del Producto Interior
Bruto (PIB) de la Comunidad Autébnoma de Euskadi en términos reales del 0,8%
interanual para el ejercicio 2010. Ello supone un valor intermedio entre el 1,7%
estimado para la Unién Europea y del -0,3% para Espafia.

Esta prevision, basada en la utilizacion de series de alta frecuencia, anticipa una
recuperacion de la demanda interna que se sitlla en crecimiento positivos (0,4%),
consecuencia de la reactivacion del consumo privado (0,9%) y una menor contraccion
de la inversion (-0,2%) que se sitla en tasas proximas a valores positivos. El consumo
publico, tras haber desempefiado un papel importante de reactivacion de la actividad
en el proceso de crisis y verse influida por el proceso de consolidacion fiscal, presenta
un crecimiento ligeramente negativo (-0,1%) y es sustituido por el consumo privado. La
aportacion del sector exterior prevé una recuperacién de las exportaciones (0,8%)
superior a la esperada para las importaciones (0,2%), lo que hace que su contribucion
al crecimiento sea en torno a 4 puntos porcentuales.

Desde la vertiente de la oferta, se confirma la recuperaciéon del sector industrial
pasando de un registro negativo del (-1,6%) en el primer trimestre, al (1,2%) para el
afio 2010, asi como del sector servicios que tras crecer un (0,7%) en el primer
trimestre, se prevé alcancen el (1,4%) a final de afio. La construccion por su parte no
presente sefiales de recuperacion.

Para alcanzar el crecimiento estimado por el modelo en 2010 sigue siendo clave la
evolucion del tercer trimestre en la que se recogeran los primeros impactos de las
medidas de ajuste de déficit publico y la entrada en vigor del incremento del IVA
(Julio).
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Avance PIB 2010

Estimaciones del crecimiento mensual del PIB

Pais Vasco Espafia UEM
Contabilidad trimestral CAPV- DEMANDA
2008 2009 2010
% Cto. Interanual
Consumo privado 1,6 -3,8 0,9
Consumo Publico 4,8 3,2 -0,1
Form.Bruta de Capital 0,5 -8,3 -0,2
Demanda Interna 1,8 -4,0 0,4
Exportaciones 4,2 -14,4 0,8
Importaciones 3,8 -14,7 0,2
Total PIB 19 -3,3 0,8
Contabilidad trimestral CAPV- OFERTA
2008 2009 2010
% Cto. Interanual
V.A.B. AGRICULTURA 0,5 2,1 -22,5
V.A.B. INDUSTRIA -0,5 -9,5 1,2
V.A.B. CONSTRUCCION 11 -5,7 -4,0
V.A.B. SERVICIOS 35 -0,1 14
Impuestos netos 1,8 -3,4 2,7
Total PIB 19 -3,3 0,8




